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COMITE DE INVESTIMENTOS
Estratégia de Alocacéo
Politica de Investimentos de 2020

Para elaboracdo da Politica de Investimentos do ano de 2020 os
membros do Comité de Investimentos em conjunto com a Assessoria Crédito e
Mercado, munidos dos dados da carteira de investimentos consolidada até
Setembro de 2019, reuniram-se em 23 de outubro de 2019, com base na
Resolucdo CMN n.° 3922/2010, para realizar a indicagcdo dos limites inferior e
superior, bem como estratégia alvo, para compor a Politica de Investimentos do
ano de 2020, assim se justifica:

1. PARA RENDA FIXA:
A carteira consolidada até o més de setembro de 2019 possui

alocacdo em apenas 02 (dois) tipos de ativo: a) FI em 100% titulos TN - Art. 7°,
[, "b" e b) FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a@”. Assim, é de entendimento
gue com excecdo desses dois tipos de ativo todos os demais, no seguimento
renda fixa, devem ter limite inferior igual a 0%.

Em relacdo aos ativos alocados no FI em 100% titulos TN - Art. 7°, I,
"b" temos que atualmente 65,22% da carteira, e FlI de Renda Fixa - Art. 7°, IV,
Alinea “a”, temos 19,56%. Assim, para que néo haja desenquadramento estima-
se que o limite inferior destes tipos de ativos devem ser 20% e 10%
respectivamente, levando-se em consideragao principalmente a hipotese de ao
longo de 2020 ndo haver qualquer tipo de resgate.

Ja quanto a estratégia alvo, no FI Referenciados RF — Art. 7°, lll,
Alinea “a”, optou-se por colocar um limite de 5,00% considerando uma
oportunidade par 2020, os fundos de investimentos enquadrados nesse artigo
possuem a caracteristica de até 60% no somatoério dos seguintes ativos: cotas
de investimento classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento

assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
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indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda
fixa).

Quanto aos tipos de ativo: a) Titulos do Tesouro Nacional Selic — Art.
7°, I, Alinea “a”’, b) Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b”, c)
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art. 7°, VI, Alinea "a", d) FI Renda Fixa
Crédito Privado - Art. 7°, VII, Alinea “b”, previu-se apenas o percentual de limite
superior para 0 aproveitamento de oportunidade de mercado, ndo sendo vedado
na politica de investimentos.

Os demais tipos de ativos: a) Deposito em Poupanca - Art. 7°, VI,
Alinea "b", b) FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 7°, VII, "a", c) Operacdes
Compromissadas em TP TN - Art. 79, 11, d) FI de Debéntures Infraestrutura — Art.
7°, VII, Alinea “c” sdo vedados na politica de investimento e por esta razao néo
possuem limites de alocagao ou estratégia alvo.

Temos também os ativos classificados como: a) Fl Ref. Em indice de
RF, 100% TP — Art. 7°, |, Alinea “c”, b) FI de indices Referenciado RF — Art. 7°,
1, Alinea “b”, ¢) Fl de indices Renda Fixa — Art. 7°, IV, Alinea “b” , que s&o fundos
gue acompanham o indice e sdo negociados na bolsa de valores. Como a
perspectiva ndo € muito boa para a renda fixa no proximo ano, optou-se por
contemplar limite na renda variavel para os fundos de acdes ao invés daqueles
mencionados acima, isto pois ambos sdo negociados em bolsa, e se torna mais

vantajoso aplicar diretamente em renda variavel.
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Estratégia de Alocagio - Politica de Investimento
de 2020
Lo % Limite Inferi Estratégia Al Limite Superi
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo CMN | carteira {mite intertor AR LIS TR
" st 3019 %) %) %)
7°1 a - Titulos do Tesouro Macional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
7% 1 b - F1 100% Titulos TN 100,00%  [65.22% 20,00% 50,00% 90,00%
7° 1 ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Il - Qper. compromissadas em TP TH 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l a - Fl Referenciados RF 60,00%  [0.00% 0,00% 5,00% 60,00%
7° Il b - FI de indices Referenciado RF 60,00%  [000% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00%  |19.56% 10,00% 15,00% 40,00%
Renda

Fixa 7° IV b - Fl de indices Renda Fixa 40,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobilidrias Garanfidas 20,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
7° V| a - Cerfificados de Dep. Bancarios 1500%  [0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
7%Vl b - Poupanca 1500%  [000% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédite Privado” 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
7° Vil ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00%  [B4.78% 30,00% 70,00% 215,00%

2. PARA RENDA VARIAVEL:

Em renda variavel, o Itupeva Previdéncia possui alocagao atualmente
em fundos com os seguintes ativos: a) 9,36% em FI em Acdes - Art. 8°, II, "a" e
b) 5,86% em FI Multimercado - Art. 8°, lll, , assim considerando a carteira
consolidada até o més de setembro temos que para estes seguimentos devera
ser indicado estratégia alvo de alocacao de 15% e 10%, respectivamente, com
limite superior de 20% e 10% respectivamente, e 5% e 3% respectivamente para
limite inferior, levando-se em consideracao a hipotese de ao longo de 2020 n&o
haver qualquer tipo de resgate.

A estratégia de alocacdo baseia-se na sugestdo da Consultoria de
Investimentos, no cenario econémico atual e nas proje¢cfes para 2020, por iSso
além desses dois tipos de ativo, optou-se por contemplar também o FI
Referenciados em Renda Variavel - Art. 8°, |, "a" para a composicdo dos ativos
da renda variavel, para este seguimento temos que o limite inferior igual a zero,
limite superior igual a 10% e estratégia alvo de 3%, e FI Imobiliario — Art. 8° IV,

b, pois a perspectiva para o proximo ano é de crescimento na economia com
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isso os fundos imobilirios tendem a apresentar boa rentabilidade, para este
seguimento temos que o limite inferior igual a zero, limite superior igual a 5% e
estratégia alvo de 2%.

Os fundos com ativos classificados como a) Fl de indices
Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, |, "b" e b) FI em indices de Acbes -
Art. 89, Il, "b" que tratam de fundos que acompanham o indice, pelo fato de
possuirem uma gestdo passiva ndao foram contemplados na Politica de
Investimentos.

Por fim, para os demais tidos de ativos em renda variavel: a) Fl em
Participacbes - Art. 8°, IV, "a" e b) Acbes — Mercado de Acesso — Art. 8°, IV, “c”
0s quais sao considerados segmentos de alto risco, ndo possuem limites de

alocacao para estratégia alvo ou limites inferior ou superior.

8°1a - Fl Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 3,00% 10,00%

8° 1 b - Fl de indices Ref Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

8° 1l a - Fl em Acfies 20,00% 9,36% 500% 15,00% 20,00%

Renda 8° 1l b - Fl em Indices de Agbes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varigvel | Ar. & Il - FI Mulimercado 10,00% 5,86% 3,00% 10,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participagtes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2% IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%

8 IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 15,22% 8,00% 30,00% 45,00%

3. PARA INVESTIMENTOS NO EXTERIOR:

O Segmento de investimentos no exterior foi autorizado pelo Banco
Central do Brasil, através da Resolucédo n.° 4695 de 27/11/2018 que alterou a
Resolucdo n.° 3922/2010, para os ativos: a) Renda Fixa — Divida Externa — Art.
9°, A, | e b) Constituidos no Brasil, Art. 9°, A, I, por serem considerados de alto
risco ndo foi previsto limites de alocacéo para estratégia alvo ou limites inferior
ou superior. Ja para o ativo Acées — BDR Nivel I, Art. 9°, A, I, que contemplam
fundos compostos por empresas de fora do Brasil e negociadas aqui, optou-se
por deixar 1% no limite superior, zerando o limite inferior e a estratégia alvo, para

gue caso haja uma oportunidade esteja previsto a alocacao na Politica.
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9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Exterior | 9 A1l - Constituidos no Erasil 10,00%  [M00% 0,00% 0,00% 0,00%
% Alll - Aciies - BDR Nivel | 10,00%  [100% 0,00% 0,00% 1,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%

4. CONCLUSAO

Assim, consolidando os tipos de ativo previsto na Resolu¢do CMN n.°
3922/2010 temos que o ideal para constar na Politica de Investimentos de 2020
€ 0 quanto segue:

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento
de 2020
B Tipo de Ativo Resli:::od;ldﬂ ca:t:ira Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
& cet 2019 (%) %) %)
7° 1 a - Titules de Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
7°1 b - F1 100% Titulos TN 100,00%  [65:22% 20,00% 50,00% 90,00%
7° | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° 1l - Qper. compromissadas em TP TH 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°1ll a - FI Referenciados RF o00%  [00% 0,00% 5,00% 80,00%
71l b - FI de indices Referenciado RF oo0%  [M00% 0,00% 0,00% 0,00%
Rend 7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 19,56% 10,00% 15,00% 40,00%
:ixaﬂ 7¢IV b - Fl de Indices Renda Fixa 40,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Lefras Imobiliarias Garanfidas 20,00%  [000% 0,00% 0,00% 5,00%
7°V a - Cerfificados de Dep. Bancérios 15,00%  [.00% 0,00% 0,00% 5,00%
7%Vl b - Poupanga 1500%  [0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7=Vl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VIl b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
7° VI ¢ - FI de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% |34, 78% 30,00% 70,00% 215,00%

Av. Eduardo Anibal Lourencon, 15, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13295-000
Fone (11) 4591-8100 e-mail: finangas.previdencia@itupeva.sp.gov.br



mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

g.g.os ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

o< PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

3°1a - F Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 3,00% 10,00%

8° 1 b - Fl de Indices Ref Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

8% 1l a - Fl em Acfies 20,00% 9,36% 5,00% 15,00% 20,00%

Rend 811 b - Fl em indices de Acdes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

a

Varigvel | Ar. 8, Il - FI Mulimercado 10,00% 5,86% 3,00% 10,00% 10,00%
8°IV a - Fl em Participactes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2 IV b - F1 Imobiliario 5,00% 0.00% 0,00% 2,00% 5,00%

8 IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1% 30,00% 15,22% 8,00% 30,00% 45,00%

9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior | % A Il - Constituidos no Brasil 10,00%  [000% 0,00% 0,00% 0,00%
% Al - Agties - BDR Nivel | 10,00%  [0.00% 0,00% 0,00% 1,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%

JULIANE BONAMIGO VANIA R. P. DE FRANCA JOSE ANTONIO PAGOTTO

Diretora Presidente Diretora de Planejamento Membro Eleito pelo
Itupeva Previdéncia e Financas Conselho Fiscal
CPA-10 CPA-10 CPA-10
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